
 

 

 

 

 

 

ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร (MD&A) 
รำยงำนผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสที่ 2 ปี 2569 สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนำยน 2569 
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บริษัท ทิปโก้แอสฟัลท์ จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) ขอรำยงำนผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อยส ำหรับ
ไตรมำสที่ 2 ปี 2569 ตำมงบกำรเงินรวมที่ได้รับกำรตรวจสอบแล้วสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนำยน 2569 
 
ภำพรวมธุรกิจ 
ในไตรมำสที่ 2 ปี 2569 บริษัทฯ มีรำยได้รวม 7,760 ล้ำนบำท และก ำไรสุทธิ 420 ล้ำนบำท โดยผลกำรด ำเนินงำนปรับตัว
ดีขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน สำเหตุหลักมำจำกรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยยำงมะตอยที่เพิ่มข้ึนตำมรำคำขำยเฉลี่ย
ที่อยู่ในระดับสูงเนื่องจำกยำงมะตอยขำดแคลน อันเป็นผลจำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำง นอกจำกนี้ 
รำยได้จำกธุรกิจก่อสร้ำงเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ จำกปริมำณงำนโครงกำรก่อสร้ำงและซ่อมบ ำรุงถนนในมือ (Backlog) 
ที่เพิ่มขึ้น อย่ำงไรก็ตำม เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมำสที่ 1 ปี 2569 ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ ปรับตัวลดลง 39 ล้ำนบำท 
โดยมีสำเหตุหลักจำกยอดขำยยำงมะตอยที่ลดลง ในส่วนของตลำดในประเทศไทย โครงกำรบ ำรุงรักษำถนนส่วนใหญแ่ล้วเสร็จ
ในช่วงต้นไตรมำสที่ 2 ส่งผลให้ปริมำณกำรสั่งซื้อยำงมะตอยลดลง  ขณะที่ในตลำดค้ำปลีกของตลำดหลักในต่ำงประเทศ 
ควำมต้องกำรยำงมะตอยอ่อนตัวลงเนื่องจำกผู้รับเหมำชะลอกำรด ำเนินงำนเนื่องจำกรำคำยำงมะตอยที่อยู่ในระดับสูง 
 
ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนในงวด 6 เดือนแรกของปี 2569 บริษัทฯ มีรำยได้รวม 15,244 ล้ำนบำท และก ำไรสุทธิ 879 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้นจำกช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจำกรำคำขำยยำงมะตอยและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมที่ปรับตัว
สูงขึ้น ส่งผลให้รำยได้และอัตรำก ำไรขั้นต้นเติบโต นอกจำกนี้ กลุ่มบริษัทฯ ได้บันทึกจำกกำรกลับรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดลง
ของมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ รวมถึงกำรเติบโตของรำยได้จำกธุรกิจก่อสร้ำงตำมปริมำณงำนโครงกำรถนนที่เพิ่มขึ้น  ทั้งนี้ 
ผลกำรด ำเนินงำนดังกล่ำวได้รับผลกระทบบำงส่วนจำกผลขำดทุนจำกสัญญำป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนรำคำสินค้ำ ของ
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมที่เพิ่มขึ้น ตำมควำมผันผวนของรำคำตลำดของผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมในช่วงระยะเวลำดังกล่ำว 
 

                                                                                                                                หน่วย : ล้ำนบำท 

 ไตรมำส 2 
2569 

ไตรมำส 1 
2569 

ไตรมำส 2 
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% 
เปลีย่นแปลง 

YoY 

% 
เปลีย่นแปลง 

QoQ 

YTD ม.ิย.
2569 

YTD ม.ิย.
2568 

% 
เปลีย่นแปลง 

YTD 
รำยได้รวม 7,760 7,484 6,510 19.2% 3.7% 15,244 13,672 11.6% 
ก ำไรข้ันตน้รวม 845 797 723 17.0% 6.1% 1,643 1,453 13.0% 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 324 285 306 6.0% 13.8% 609 612 (0.4%) 
ก ำไรสุทธิส่วนที่เปน็ของผู้ถือหุน้ของบริษทัฯ 420 459 400 4.9% (8.6%) 879 845 4.1% 
EBITDA 819 852 786 4.2% (3.8%) 1,671 1,655 1.00% 
ก ำไรต่อหุน้ (บำท) 0.27 0.29 0.25 4.9% (8.6%) 0.56 0.54 4.1% 
         
%ก ำไรข้ันต้น 10.9% 10.7% 11.2% (0.2%) 0.3% 10.9% 10.7% 0.2% 
%ค่ำใช้จ่ำยกำรขำยและบริหำร 4.2% 3.8% 4.7% (0.5%) 0.4% 4.0% 4.5% (0.5%) 
         
ปรมิำณกำรขำย (ลำ้นตนั) 0.25 0.28 0.28 (8.1%) (10.1%) 0.54 0.56 (4.8%) 
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สรุปผลกำรด ำเนินงำนรำยธุรกิจในไตรมำสที่ 2 
 
ธรุกจิยำงมะตอย 

• รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำร 7,087 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน ร้อยละ 16.9 เมื่อเทียบกับไตรมำสเดียวกันของปีก่อน โดย
มีปัจจัยหลักจำกรำคำขำยผลิตภัณฑ์ยำงมะตอยที่ปรับตัวสูงขึ้นตำมภำวะอุปทำนตึงตัวในตลำดภูมิภำค  อันเป็น
ผลมำจำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งในภูมิภำคตะวันออกกลำงที่ส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทำนและรำคำตลำด
ยำงมะตอย อย่ำงไรก็ตำม ปริมำณกำรขำยยำงมะตอยในไตรมำสที่ 2 ปี 2569 อยู่ที ่2.50 แสนตัน ลดลงร้อยละ 8 
จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน สำเหตุหลักมำจำกโครงกำรบ ำรุงรักษำถนนส่วนใหญ่ในประเทศไทยได้แล้วเสร็จ
ในช่วงต้นไตรมำสที่ 2 ประกอบกับผู้รับเหมำในต่ำงประเทศในตลำดค้ำปลีกชะลอกำรด ำเนินงำนเนื่องจำกรำคำ
ยำงมะตอยอยู่ในระดับสูง 

• ต้นทุนขำยและบรกิำร 6,247 ล้ำนบำท คิดเป็น ร้อยละ 88 ของรำยได้จำกกำรขำยและบริกำร เทียบกับ ร้อยละ 88 
ในไตรมำสเดียวกันของปีก่อน โดยต้นทุนดังกล่ำวไม่รวมผลกระทบจำกกำรกลับรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดลงของ
มูลค่ำสินค้ำคงเหลือและก ำไร (ขำดทุน) จำกสัญญำป้องกันควำมเสี่ยงรำคำสินค้ำผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม กำรปรับตัว
เพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญของรำคำขำยเฉลี่ยผลิตภัณฑ์ยำงมะตอยยังเป็นปัจจัยส ำคัญที่สนับสนุนให้  ก ำไรขั้นต้น
เพิ่มขึ้นเป็น 845 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม ควำมผันผวนของรำคำผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมในตลำดโลกส่งผลให้
กลุ่มบริษัทฯ รับรู้ผลขำดทุนจำกสัญญำป้องกันควำมเสี่ยงรำคำสินค้ำ จ ำนวน 22 ล้ำนบำท ในไตรมำสปัจจุบัน 

 
ธุรกิจก่อสร้ำง 

• รำยได้จำกธรุกจิกอ่สรำ้ง 629 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น ร้อยละ 59 เมื่อเทียบกับไตรมำสเดียวกันของปีก่อน โดยมีสำเหตุหลัก
จำกรำยได้ของโครงกำรก่อสร้ำงถนนท่ีเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ ขณะที่รำยได้จำกงำนซ่อมบ ำรุงและงำนสนำมบิน
ลดลงเมื่อเทียบกับไตรมำสเดียวกันของปีก่อนเนื่องจำกโครงกำรส่วนใหญ่ได้แล้วเสร็จในช่วงต้นไตรมำสที่ 2 

• ต้นทุนของธุรกจิก่อสร้ำง 605 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 96 ของรำยได้จำกธุรกิจก่อสร้ำง เทียบกับร้อยละ 105 
ในไตรมำสเดียวกันของปีก่อน โดยกำรปรับตัวดีขึ้นของอัตรำก ำไรขั้นต้นเป็นผลจำกกำรเพิ่มขึ้นของรำยได้จำก
โครงกำรก่อสร้ำงถนน และอัตรำก ำไรจำกงำนซ่อมบ ำรุงที่สูงขึ้น 

 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย 41 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น ร้อยละ 0.6 ของรำยได้จำกกำรขำย บริกำร และสัญญำก่อสร้ำง ใกล้เคียงกับ
ไตรมำสเดียวกันของปีก่อนซึ่งมีจ ำนวน 43 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น ร้อยละ 0.7 ของรำยได้จำกกำรขำย บริกำร และสัญญำ
ก่อสร้ำง 
 
ค่ำใช้จำ่ยในกำรบรหิำร 283 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น ร้อยละ 3.7 ของรำยได้จำกกำรขำย บริกำร และสัญญำก่อสร้ำง เพิ่มขึ้น
จำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อนซึ่งมีจ ำนวน 263 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 4.0 โดยสัดส่วนค่ำใช้จ่ำยต่อรำยได้ที่ลดลงสะท้อนถงึ
กำรเติบโตของรำยได้และประสิทธิภำพในกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยของบริษัทฯ แม้ว่ำค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรจะเพิ่มขึ้นเล็กนอ้ย
จำกปีก่อนก็ตำม 
 
ก ำไรสุทธ ิ420 ล้ำนบำท ส ำหรับไตรมำสที่ 2 ปี 2569 คิดเป็นก ำไรต่อหุ้น 0.27 บำท (มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1 บำท) เพิ่มขึ้น
จำกก ำไรต่อหุ้น 0.25 บำท ในไตรมำสเดียวกันของปีก่อน โดยกำรเพิ่มขึ้นของก ำไรสุทธิมีสำเหตุหลักจำกรำคำขำยเฉลี่ย
ผลิตภัณฑ์ยำงมะตอยที่ปรับตัวสูงขึ้น ส่งผลให้รำยได้และก ำไรขั้นต้นของธุรกิจยำงมะตอยเพิ่มข้ึน  
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ข้อมูลทำงกำรเงิน 
• ณ วันที ่30 มิถุนำยน 2569 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม 22,534 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 515 ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นป ี2568 

โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรเพิ่มขึ้นของลูกหนี้กำรค้ำและรำยได้ที่ยังไม่ได้เรียกช ำระ  รวมถึงกำรจ่ำยเงินล่วงหน้ำ
ค่ำสินค้ำและบริกำร และกำรลงทุนเพิ่มเติมในสินทรัพย์ถำวรของกลุ่มบริษัทฯ  
  

• ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2569 บริษัทฯ มีหนี้สินรวม 7,829 ล้ำนบำท ลดลง 323 ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นปี 2568 
โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรลดลงของเงินกู้ยืมระยะสั้นเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน อย่ำงไรก็ตำม กำรลดลงดังกล่ำว
ถูกหักกลบบำงส่วนจำกกำรเพิ่มขึ้นของหนี้สินภำยใต้สัญญำป้องกันควำมเสี่ยงรำคำสินค้ำ  อันเป็นผลจำก
ควำมผันผวนของรำคำผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม  รวมถึงกำรเพิ่มขึ้นของภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย ซึ่งสอดคล้องกับ
ผลกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึ้นของกลุ่มบริษัทฯ ในงวดปัจจุบัน 

 
• ก ำไรกอ่นดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเสือ่มรำคำ และคำ่ตดัจ ำหนำ่ย (EBITDA) มีจ ำนวน 819 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 33 ล้ำนบำท 

หรือร้อยละ 4.2 จำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจำกรำคำขำยเฉลี่ยของผลิตภัณฑ์
ยำงมะตอยและผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่ปรับตัวดีขึ้นตำมที่ได้กล่ำวข้ำงต้น 

 
• งบกระแสเงินสด ส ำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนำยน 2569 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำ

เงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 162 ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นปี 2568 โดยมีกระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน  
1,495 ล้ำนบำท กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ ำนวน  184 ล้ำนบำท และกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรม
จัดหำเงินจ ำนวน 1,280 ล้ำนบำท นอกจำกนี้ กลุ่มบริษัทฯ รับรู้ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินและผลกระทบ
จำกอัตรำแลกเปลี่ยนจ ำนวน 131 ล้ำนบำท กำรเพิ่มขึ้นของเงินสดสุทธิโดยรวมมีสำเหตุหลักจำกผลกำรด ำเนินงำน
ที่แข็งแกร่งขึ้นในงวดปัจจุบัน 

 
• อัตรำส่วนหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2569 อยู่ที่ 0.53 เท่ำ ลดลงจำก 0.59 เท่ำ 

ณ สิ้นปี 2568 โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นที่ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน ส่งผลให้ฐำนะกำรเงิน
ของกลุ่มบริษัทฯ แข็งแกร่งขึ้นเมื่อเทียบกับสิ้นปีท่ีผ่ำนมำ 
 

ปัจจัยส ำคัญที่อำจมีผลต่อกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
บริษัทฯ ยังคงติดตำมสถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งในภูมิภำคตะวันออกกลำงอย่ำงใกล้ชิดเนื่องจำกยังคงส่งผลกระทบต่อ
อุปทำนวัตถุดิบ กำรจัดหำยำงมะตอย ต้นทุนกำรผลิต ต้นทุนกำรขนส่ง ตลอดจนควำมต้องกำรยำงมะตอยในภูมิภำค 
นอกจำกนี้ ควำมผันผวนของรำคำผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมยังอำจส่งผลให้เกิดก ำไรหรือขำดทุนจำกสัญญำป้องกันควำมเสี่ยง
รำคำสินค้ำผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มบริษัทฯ ได้ด ำเนินกำรบริหำรควำมเสี่ยงด้ำนกำรจัดหำ วัตถุดิบ
และควำมเสี่ยงรำคำสินค้ำอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อรองรับควำมไม่แน่นอนและลดผลกระทบที่อำจเกิดขึ้นต่อกำรด ำเนินธุรกิจ
ในอนำคต 
 
ภำยหลังจำกกำรที่รัฐบำลสหรัฐอเมริกำได้อนุญำตให้ท ำกำรซื้อขำยน ้ำมันดิบจำกประเทศเวเนซุเอลำในไตรมำสที่ 1 แล้วนั้น 
บริษัทฯ ได้ด ำเนินกำรซื้อน ้ำมันดิบจำกประเทศเวเนซุเอลำ และได้รับเข้ำโรงกลั่นที่ประเทศมำเลเซียในช่วงสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ 
ทั้งนี้ บริษัทฯ มีแผนจะด ำเนินกำรจัดหำน ้ำมันดิบจำกประเทศเวเนซุเอลำกับคู่ค้ำของบริษัทฯ ต่อไป 
 
 



 
 
 
 

Interim MD&A: ไตรมำสที่ 2 ปี 2569                                                                                                                                     5 / 5| P a g e  
 
 

กำรด ำเนินงำนด้ำนควำมยั่งยืน 
เพื่อสนับสนุนเป้ำหมำยในกำรลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกของบริษัทฯ จึงได้เพิ่มสัดส่วนกำรใช้พลังงำนหมุนเวียนภำยใน
กลุ่มบริษัทฯ สัดส่วนกำรใช้ไฟฟ้ำจำกพลังงำนหมุนเวียนในประเทศไทยและมำเลเซียอยู่ที่ร้อยละ 14.7 ในไตรมำสที ่2 ปี 2569 
จำกร้อยละ 13.8 ในไตรมำสที่ 1 ปี 2569 และร้อยละ 2.3 ในไตรมำสที่ 2 ปี 2568 กำรเติบโตดังกล่ำวเป็นผลจำกกำรด ำเนินงำน
จำกโครงกำรหลังคำพลังงำนแสงอำทิตย์ (Solar Roof) ซึ่งช่วยลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกทำงอ้อมจำกกำรใช้ไฟฟ้ำ
(Scope 2 GHG Emissions) รวมถึงค่ำใช้จ่ำยในกำรจัดซื้อไฟฟ้ำจำกโครงข่ำยไฟฟ้ำภำยนอก ก้ำวต่อไป โครงกำร Solar 
Roof ณ โรงงำนพิษณุโลก มีก ำหนดเริ่มเดินระบบและผลิตไฟฟ้ำในไตรมำสที่ 3 ปี 2569 ซึ่งจะช่วยเพิ่มสัดส่วนกำรใช้
พลังงำนหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ ส ำหรับด้ำนผลิตภัณฑ์ที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม บริษัทฯ ได้ด ำเนินงำนเชิงรุกกับ
หน่วยงำนภำครัฐเพื่อผลักดันกำรใช้ผลิตภัณฑ์คำร์บอนต ่ำของบริษัทฯ โดยสอดคล้องกับ 6 เสำหลักภำยใต้ปฏิญญำ
กรมทำงหลวงมุ่งสู่ทำงหลวงคำร์บอนต ่ำและควำมยั่งยืน 
 
นอกจำกนี้ กลุ่มบริษัทฯ ได้ด ำเนินกำรจัดท ำกระบวนกำรตรวจสอบสิทธิมนุษยชนอย่ำงรอบด้ำน ครอบคลุมกำรด ำเนินงำน
ของกลุ่มบริษัทฯ ได้แก่ ธุรกิจโรงกลั่น ธุรกิจยำงมะตอย ธุรกิจเรือ เป็นที่แล้วเสร็จ โดยไม่พบควำมเสี่ยงด้ำนสิทธิมนุษยชน
ที่อยู่ในระดับสูง 
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